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ABD piyasalari, Fed toplantisi oncesi iyimser yonde kaldi

Diin piyasalarda neler oldu?

Kuresel piyasalar Fed’in bugln agiklayacagi para politikasi
kararlarina  yonelik  iyimserlikle, Japonya  Merkez
Bankasr’'nin dunku toplantida aldigi kararlarin etkisiyle
dalgali seyrettikten sonra agirlikl pozitif bolgede kapatti.

Makro veriler cephesinde, ABD’den gelen tlketici guveni
verisi ve Euro Bolgesi'nden gelen enflasyon ve blylime
verileri takip edildi. ABD'de tuketici glveni Ekim'de ylUksek
fiyatlara dair endiselerle 5 ayin en dislk seviyesi olan
102,6'ya geriledi. Beklenti 100,5 olarak gerceklesmesi
yonlndeydi. Eylul ayi tlketici guiveni verisi 103'ten 104,3'e
revize edildi. Tuketicilerin 6 ayhk gorinimudnu yansitan
beklentiler endeksi de 76,4'ten 75,6'ya gerileyerek 5 ayin en
disuk seviyesine indi. Euro Bolgesi'nde Ekim ayi enflasyon
verileri sikilagsma déngusinin pozitif sonug verdigine iligkin
sinyaller verdi. Veri, Ekim ayinda yillik bazda %2,9 artti.
Cekirdek enflasyon Ekim'de %4,2’ye geriledi. Diger yandan
Euro Bolgesi Temmuz-Eylil déneminde bir dnceki ¢eyrege
kiyasla %0,1 daraldi. Beklenti degisim olmamasi
yonundeydi. Ekonomi 6nceki yilin ayni ¢geyregine gore ise
%0,1 biyiidi. Ote yandan 2. geyrege iliskin blyiime verisi
%0,1'den %0,2'ye revize edildi.

ABD tahvilleri, Fed’in politika karari 6éncesinde olumlu bir
gorunim sergiliyor. 10 yillik tahvil faizi %4,91 seviyesinde
bulunurken, 2 yilik tahvil faizi ise %5,08 seviyesinde
bulunuyor. VIX endeksi ise 18,14 seviyesinde seyrediyor.

ABD hisse senedi endeksleri cephesinde, S&P 500 endeksi
%0,65 artigla 4.193,80, Nasdaq endeksi %0,48 artisla
12.851,24, Dow Jones endeksi de %0,38 artigla 33.052,87
seviyelerinden gind tamamladi.

Avrupa hisse senedi endeksleri cephesinde ise Euro Stoxx
50 %0,82 artigla 4.061,35, CAC 40 %0,87 artisla 6.884,51,
Almanya DAX endeksi 9%0,64 artisla 14.810,34 gunu
tamamlarken, FTSE 100 %0,08 azalisla 7.321,72
seviyelerinden giind tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda ilimh pozitif seyir hakim.
Fed’in aciklayacagi politika kararlari gunin temasini
olusturuyor. Haftanin geri kalaninda, ABD’den gelecek olan
tarim digi istihdami ve igsizlik rakamlari da takip edilecek en
Onemli veriler olarak bulunuyor. Bunun yani sira ABD’de
bilango sezonu da tum hiziyla devam ediyor.

Kospi endeksinde %0,91, Shanghai endeksinde %0,16,
Hang Seng endeksinde %0,07 ve Nikkei endeksinde %1,96
yukselis takip edilirken, Nifty 50 endeksi %0,15 azalisla
negatif ayrisiyor.

ABD vadelilerinde ise yatay negatif bir seyir izleniyor.

Bugiin ABD’de MBA haftalik mortgage basvurulari, ADP
tarim disi istihdami, ingaat harcamalari, S&P global ve ISM
imalat PMI, JOLTS agik is pozisyonlari ve Fed faiz karari
verileri takip edilecek. MBA Chicago PMI verisi Eylul ayinda
%21,0 azalis olarak gergeklesmisti. Eylil ayinda 89 bin
olarak agiklanan ADP tarim disi istihdam verisinin, Ekim
ayinda 135 bin olarak agiklanmasi bekleniyor. S&P global
imalat PMI final verisi EKim ayinda 50,0 olarak agiklanmisti.
Agustos ayinda %0,4 olarak aciklanan ingaat harcamalari
verisinin Eyllilde %0,5 olarak agiklanmasi bekleniyor. Eyll
ayinda 49,0 olarak gergeklesen ISM imalat PMI verisinin
Ekim ayinda bir onceki aya paralel sekilde 49,0 olarak
actklanmasi bekleniyor. JOLTS agik is pozisyonlari verisinin
Eylilde 9,610 milyon olarak gergeklesmesi bekleniyor.
Ayrica bugln, ITO perakende fiyat endeksi aciklanacak.
Veride yillik bazda %3.96 artig goriltrken, gida alt endeksi
artis1 %5.54 olarak gerceklesmisti. Haftanin en énemli verisi
olarak takip edilecek olan Fed’in faiz karari ise Ekim ayina
paralel sekilde 5,25-5,50 bandinda sabit kalmasi bekleniyor.

Gelecek glindemde neler var?

Persembe gunu ABD’de tarim digi Uretkenlik, birim iscilik
maliyetleri, haftalik issizlik maasi basvurulari, devam eden
issizlik maasi basvurulari, dayanikh mal siparisleri, ¢cekirdek
dayanikli mal siparisleri ve fabrika siparigleri verileri takip
edilecek. Hatirlanacag: uzere, haftalik issizlik maasi
basvurular verisi Eylul ayinda 210 bin olarak agiklanmisti.
Devam eden igsizlik maasi basvurular verisi 1790 bin
olarak gerceklesmisti. Dayanikli mal siparisleri verisi
Agustos ayinda %4,7 olarak,. c¢ekirdek dayanikli mal
siparigleri verisi ise %0,5 olarak agiklanmisti. ikinci geyrekte
%3,5 olarak agiklanan tarim disi Uretkenlik verisinin, Gglincu
ceyrekte %3,8 olarak gergeklesmesi bekleniyor. ikinci
ceyrekte %2,2 olarak aciklanan birim iscilik maliyetleri
verisinin  Uglincl  ¢eyrekte %1,3 olarak agiklanmasi
bekleniyor. Agustos ayinda %1,2 olarak gerceklesen fabrika
siparigleri verisinin Eylil ayinda %21,0 olarak gergeklesmesi
bekleniyor. Persembe glnu Euro Bolgesi’nde HCOB imalat
PMI final verisi takip edilecek. Eylul ayinda 43,0 olarak
gerceklesen verinin, Ekim ayinda sabit kalmasi bekleniyor.
Cuma guni ABD’de tarim disi istihdam, issizlik orani,
ortalama saatlik kazanclar, isguicu orani, S&P global hizmet
PMI ve ISM hizmet endeksi verileri takip edilecek.
Hatirlanacagi Uzere, isglici orani Eylul ayinda %62.8 olarak
gerceklesmisti. Eylll ayinda 336 bin olarak agiklanan tarim
digi istihdam verisinin Ekimde 168 bin olarak gergeklesmesi
bekleniyor. Eylul ayinda %3,8 olarak gergeklesen issizlik
orani verisinin Ekimde sabit kalarak %3,8 olarak
gergeklesmesi bekleniyor. Eylil ayinda ayhk bazda %0,2,
yillik bazda %4,2 olarak gerceklesen ortalama saatlik
kazanclar verisinin Ekimde aylik bazda %0.3, yillk bazda
%4,0 olarak gergeklesmesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 33,0529 & 038% & 196% W -441% W -051%
Nasdaq 128512 & 048% A 165% W -661% A& 2265%
S&P 500 Vadeli* 42053 W -017% & 163% W -575% & @ 861%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 148103 & 064% A& 084% W -593% & 525%
FTSE 100 73217 W -008% & 042% W -209% W -254%
MSCI Europe 1,7555 & 008% & 080% W -586% & 0.15%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 30254 & 022% & 025% W -293% W -157%
Kospi 22977 & 086% W -022% W -981% & @ 2.74%

Hong Kong* 17,1084 W -002% & 037% W -601% W -13.34%
S&P BSE Sensex - Hindistan 63,7434 W -017% ¥ -006% W -429% & @ 427%

IDX Composite - Endonezya 6,676.3 W -112% W -1.22% W -359% W -2.68%
TAIEX - Tayvan 16,0569 &  0.35% v -048% W -313% & @ 14.00%
MSCI GOU Asya 4895 W -1.02% W -073% W -640% W  -4.69%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 75141 W -258% W -250% W -9.74% & 37.20%
MOEX - Rusya 32010 W -081% W -0.72% & 185% A 49.09%
WIG - Polonya 715823 & 079% & 184% & T757% & 2419%
Prag SE - Prag 1,366.5 &  0.41% & 112% A& 339% & 13.31%
S&P/BMV IPC - Meksika 49,0619 W -044% A 018% W -656% W -0.92%
Merval - Arjantin 579,150.0 W -212% W -13.96% & 8.75% & 190.50%
Tel Aviv 35 - israil 16469 W -037% A 259% W -984% W -8.35%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,690.1 & 146% & 270% W -469% & 0 2.02%

FTSE/JSE All - Endonezya 69,6534 W -031% & 029% W -543% W -5.36%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 38771 & 100% & 251% W -468% & 1647%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Fed karar1 6ncesinde toparlanma egilimi zayif kalabilir

Diin piyasalarda neler oldu? BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai

Glne %0,48 artigla 7.749,33 puandan baslayan BIST 100
endeksi, guni %2,58 dususle 7.514,10 seviyesinde
tamamladi. Acilistaki olumlu goérinimuin aksine, gindn Giinlitk Deg. ¥ 258% @ W-265% W -2.96%
devaminda saticili seyrin agir bastigi ve Ozellikle 6dleden

Kapanig 7,514.1 7,686.1 12,225.7

, 20 ) s N Haftalik Deg. ¥ 305% @ W-347% W -2.78%
sonra satiglarin derinlestigi goézlemlendi. Endeksin gin
icindeki en duslik degeri 7.496,37, en yiksek degeri ise Yillik Deg. A 363%  AS287% A& 37.30%
7.775,13 oldu. Bankacilik endeksi guni %2,65 disusle Hacim (milyar TL) 38.0 108 433
7.686,08, sanayi endeksi ise ginu %2,96 dususle 12.225,70 Ginlik Deg v 1183 v 201% W 19.39%
seviyesinde tamamladi. Gunluk islem hacmi ise 88 milyar TL ' : : :
seviyesinde gergek|e§ti_ 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 142.0 22.6 78.1

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W 3804%  W-52.13% W -44.54%

Turkiye Istatistik Kurumu, turizm geliri verilerini ve Eylil
ayina iliskin Hizmet UFE’si sonuglarini agikladi. Buna gére,
Hizmet UFE’si, Eylil'de aylik bazda % 1,7, aylik bazda
%78,46 ve 12 aylik ortalamalara gore %78,63 yukseldi.
Endeks, gegen yilin ayni ayina gére ulastirma ve depolama
hizmetlerinde %62,65, konaklama ve yiyecek hizmetlerinde
%97,96, bilgi ve iletisim hizmetlerinde %85,32, gayrimenkul Tiirkiye Kapanigt  Tiirkiye Agilisi Oncesi Degigim

hizmetlerinde %71,1, mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerde

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

. . . .. $ITL 28.2859 28.3085 'S 0.08%
%97,48, idari ve destek hizmetlerde %99,22 artti. Ote
yandan Tirkiye'nin turizm geliri Temmuz, Agustos ve Eyliil @ 10592 Los67 M
aylarindan olusan Uglncl c¢eyrekte bir onceki yilin ayni 9 151.26 151.32 A 0.04%
ceyregine gore %13,1 artarak 20,2 milyar dolar oldu. Attin 19957 1978.4 v 087%

Boylelikle ceyrekler bazinda rekor artis kaydedildi. Bununla
birlikte ilk 3 geyrekte turizm geliri 42 milyar dolara yukseldi.
Hatirlanacagi Uzere Kiltlr ve Turizm Bakani Sayin Mehmet
Nuri Ersoy, 2023 igin turizm geliri hedeflerinin 56 milyar
dolar oldugunu belirtmisti.

Bugin ne bekiyoruz?

*Tiirkiye Aciligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Degisimler 31/10/23 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
F karari  Oncesin rlanm giliminin ~ zayif
ed . a ? . O ces de toparla a g ay Tirkiye 2 Yillik 27195 @ 241% @ -338% @ 58% @ -523%
kalabilecegini dugsunuyoruz.

Tirkiye 5 Yillik 3063 @ -171% @ -225% @ 10% @ -385%
Bugln yurt icinde imalat PMI verisini izleyecegiz. Tirkiye 10Yillk 4581 @ -151% @ -179% @ -03% @ -24.2%

Hatirlanacagi Uzere, Eyllil ayi verisi aylik bazda 0,6 puan
artigla 49,6 seviyesine yukselmisti.

Gelecek glindemde neler var?

Persembe giinu yurt icinde dérdincu geyrege yonelik yillik
enflasyon anketi sonuglar takip edilecek. TCMB, vyilin
Uglncu enflasyon raporu toplantisinda 2023 yil sonu
enflasyon tahminini %58'e vyikseltirken, 2024 vyl sonu
tahminini % 33'e guncelledi. Banka, 2025 yil sonunda
enflasyonunun ise % 15'e gerileyecedi 0©ngorisinde
bulundu. Cuma ginii TUFE verileri takip edilecek.
Hatirlanaca@i lzere TUFE verisi Eylil ayinda aylik bazda
%4,74, yillik bazda %61,53 seviyesinde gerceklesmisti.

® Halk'at nkulDet tirim-menkul-d
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Dun kiresel tarafta ABD Ekim ayi Tiketici Glven Endeksi AL LA ..
- . . . gigim
verisi beklentilerin Gzerinde agiklanirken, Euro Bolgesi Ekim
ayl 6ncu enflasyon verisi beklentilerin altinda yillik bazda %2,9 Ulkeler Gei‘:’i”(%) Giinliik Haftallk  Ybb
aciklandi. FED faiz karari 6ncesi tahvil piyasalarinda alicili -
seyir izlenirken, giin icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 4 bp Tarkiye 896 006 -005 004
azaligsla %4,85, Almanya 10 yillik tahvil faizi 5 bp azahsla 250 5 ¢ 00l 8%
sla “4,00, Almanya 10y P $ ingiltere 448 008 007 081
%2,78 seviyesinden islem gorda. Almanya 278 -005 -005 021
Fransa 340  -004 -006 030
Tirkiye'nin 5 yillik CDS risk primi 6 bp azalsla 402 bp’a Ispanya 385 004 -007 023
gerilerken, Eyliil 2033 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 6 alya 469 005 012 000

bp azalisla %8,96 seviyesinden islem gordu.
Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim

Doviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar’'ina karsi deger 1 N

kaybederken, Euro/Dolar paritesi 1,0610’a geriledi. Dolar

Endeksi 106,407’ye yukselirken, Dolar / TL kuru ise 28,29

seviyesinden iglem gorda.

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasaslarinda kisa vadeli tahvillerde
saticil seir izlenirken orta ve uzun vadeli tahvillerde hafif alicili
seyir izlendi. Ekim 2025 vadeli 2 yillik gésterge tahvil faizi 70
bp artisla %35,16’ya yukselirken, 10 yillik tahvil faizi ise 3 bp

O Rk N W R U O N ® ©
Ok N W R U O N ® ©
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[ SPREAD (Sag Eksen)  =====31Ekim 2023 === 24 Ekim 2023

azalgla %28,11 seviyesinden guni tamamladi. BIST Kesin

Allim Satim Pazarinda islem hacmi 3,3 milyar TL’ye yikseldi.

TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL'lik haftalik repo Degisim (%)

doénUsund 1 milyar TL olarak yenilenirken API ile haftalik repo Son Fiyat Gnlik Haftalk Ybb

fonlama tutart 5 milyar TL ile degisiklik saglamadi. Diger Tiirk Liras 2829 012 043 5123

yandan TCMB ayni giin valérlii swap islemlerinden 11,4 milyar G.AMrikaRandi 1867 -102 -093 9.74

TL ilave fonlama saglad. Rus Rublesi 9333 083  -0.93  26.97
Meksika Pesosu  18.05 -0.05 -0.40 -7.41
Kore Wonu 1,352 0.40 -0.33 7.37

Hindistan Rupee  83.25 -0.05 -0.19 0.67
Endonezya Rupia 15,907 0.36 -0.02 2.46
Macar Forinti 360.43  -0.08 -0.75 -3.38
Brezilya Reali 5.05 0.14 0.71 -4.45

TL Piyasa Faiz Oranlari

(%)

Politika Faizi (Haftalik Borgc verme) 35.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 33,50/ 36,50
TCMB Agir. Ort. Fon. 32.00
TLREF 33.53
TCMB Toplanti Tarihi 23 Kasim 2023

¢YatirimMenkulDeg OMpE -yatirim-menkul-degerler alkyatirim @ halkyatirim
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Yurt ici Haberler

Hazine ve Maliye Bakanhgi, gelecek 3 aylik ddneme
iliskin ic borclanma stratejisini agikladi. Buna gore
Hazine, s6z konusu dénemde 210,6 milyar liralik i¢ borg
servisine karsilik, 244,4 milyar liralik i¢c borglanma
gerceklestirecek. Bakanhgdin stratejisinde, Kasim'da
78,4 milyar liralik i¢ bor¢ servisine karsihik 78 milyar
liralik, Aralik'ta 39,4 milyar liralik i¢ borg servisine
karsilik 40 milyar liralk, Ocak'ta 92,8 milyarlk i¢ bor¢
servisine karsilik 126,4 milyar liralik i¢c borglanma
yapilmasi éngériliyor. Kasim'da i¢ bor¢lanmanin 71,5
milyar lirasinin piyasadan, 1,5 milyar lirasinin dogrudan
satiglardan, 5 milyar lirasinin kamuya satislardan,
aralikta i¢ bor¢lanmanin 38 milyar lirasinin piyasadan, 2

milyar  lirasinin  kamuya  satislardan  olugmasi
bekleniyor.
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, reeskont

islemlerinde uygulanacak iskonto faiz oranlari ve avans
islemlerinde  uygulanacak faiz oranlanyla ilgili
degisiklige gitti. Resmi Gazete'de yayimlanan teblige
gore, vadesine en ¢ok 3 ay kalan senetler karsihdinda
yapilacak reeskont islemlerinde uygulanacak iskonto
faiz orani yillik %35,75 oldu. Avans islemlerinde
uygulanacak faiz orani ise yillik %36,75 olarak
saptandi.

Tiirkiye-Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) Ekonomik ve
Ticaret Ortak Komitesi (JETCO) 1. Dénem Toplantisi
kapsaminda DEIK tarafindan diizenlenen Tiirkiye-BAE
is Forumu, T.C. Ticaret Bakani Sayin Prof. Dr. Omer
Bolat, BAE Dis Ticaretten Sorumlu Devlet Bakani Thani
Bin Ahmed Al Zeyoudi, Tirkiye Cumhuriyeti Ozel
Temsilcisi Sultan Bin Saeed Al Mansoori, DEIK Bagkani
Nail Olpak ve 300’e yakin Turk ve BAE'li is insaninin
katihmlariyla diin istanbul’da gerceklestirildi. Forumda
ticaret, yatirrm, muteahhitlik, gumrik ve {glncl
ulkelerde ig birligi konulari ele alindi.

Cumhurbaskani Sayin Recep Tayyip Erdogan
Kabine Toplantisi ardindan yaptigi agiklamada, 30
yil sonraki Turkiye'nin planlanlarinin yapildigini sdyledi.
Erdogan, 2024 yilinda lisans &grencilerine 2 bin lira,
yiksek lisans &grencileri igin 4 bin lira, doktora
Ogrencileri icin 6 bin liraya c¢ikarttiklarini  belirtti.
Enflasyonu tek haneye dusureceklerini yineleyen
Erdogan, igletmelere yonelik olarak da, KOSGEB
vasitasiyla yeni bir kredi paketine devreye aldiklarini ve
isletme basina 200 bin ile 700 bin lira arasinda faizsiz
kredi sagladiklari bilgisini verdi.

Yurt Dig1 Haberler

Ekonomik igbirligi ve Kalkinma Orgiitii'niin (OECD)
kiresel dogrudan yabanci yatirimlara iliskin yayimladigi
verilere gore, bu yilin ilk yarisindaki dogrudan yabanci
yatirnm akisindaki artisin buyuk bir kismi ilk geyrekte
kaydedildi. Yilin ilk yarisinda kuresel dogrudan yabanci
yatirimlar 727 milyar dolarla gecen yilin ikinci yarisina
gore toparlanma gosterdi. Ancak, bu miktar 2022'nin ilk
yarisindaki dogrudan yabanci yatirrm hacminin %30
altinda gergeklesti. OECD bdlgesine dogrudan yabanci
yatirim girisi bu yilin ilk yarisindaki 275 milyar dolarla,
2022'nin ilk yarisina gore %42 dusuk seyretti.

Wall Street Journal'in haberine goére ABD'nin yeni
ihracat kontrolleri, Nvidia'yi Cin'e 6numuzdeki yil
verecegi milyarlarca dolarlik gelismis cip siparislerini
iptal etmeye zorlayabilir. Sirket, bu yil icin Cin'e gelismis
yapay zeka ciplerinin sipariglerini teslim etmeyi bitirmis
ve Kasim ayl ortasinda ylrurluge girmesi planlanan
yeni kurallardan 6nce bazi 2024 sipariglerini 6nceden
teslim etmeye c¢alisiyordu. Bunun Uzerine ABD
hikimeti gegen hafta Nvidia'ya gonderdigi bir
mektupla, Cin'in de aralarinda bulundugu ulkelere Ust
diizey c¢ip satisina getirilen yeni ihracat kisitlamalarinin
derhal yururlige girecegini bildirdi.

® Halk¥atirimMenkulDeger @

-yatirim-menkul-degerler

Siemens ile Microsoft, Uretimde insanlar ve makineler
arasindaki isbirligi icin yapay zeka konusunda bir proje
Uzerinde anlastl. Sirketler tarafindan vyapilan ortak
aciklamada, Siemens ve Microsoft'un robotlari ve diger
otomasyon sistemlerini yapay zeka yardimiyla ¢gok daha
hizli programlamayl amacglayan Siemens Endustriyel
Yardimci Pilot Programinda birlikte calisacaklari
belirtildi. Agiklamada, s6z konusu program sirketlerin
imalat, altyapi, ulasim ve saglik sektorlerinde Uretken
yapay zek@yr kullanmak icin birlikte calismasini
saglayacagi belirtildi.

Pfizer, Covid-19 ile ilgili Urtnlerine talebin azalmasiyla
bu yilin G¢lncl ¢eyreginde 2,38 milyar dolarlik zarar
acikladi. Pfizer''n bilangosuna gore, sirketin geliri bu
yihn Uguncu ceyredinde yillik bazda %42 azalarak 13,2
milyar dolara geriledi. Gegen yilin Uglncu ¢eyreginde
8,6 milyar dolar kar elde eden sirket, bu yilin ayni
doéneminde ise 2,38 milyar dolar zarar etti. Pfizer'in
hisse basina zarari da bu donemde 42 sent oldu. Sirket
gecen yilin Uglncu ¢eyreginde hisse basina 1,51 dolar
kar aciklamisti.

halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Sinirh Negatif): Aselsan’in net kari 3C23’te yillik bazda %124,3 artisla 4,39 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. Aciklanan net kar piyasa beklentisinin %43, kurum beklentimizin de %21 Ustlinde gercgeklesti. Net kar
tahminimizdeki sapma, sirketin diger faaliyetlerinden elde ettigi gelirlerinin beklentimizi agmasindan kaynaklandi.
3C23'te Aselsan’in konsolide satis gelirleri yillik bazda %103,3 artigla 14 milyar TL seviyesinde, piyasa beklentisinin
%13, kurum beklentimizin de %9 uUstiinde gergeklesti. Bu dénemde sirketin FAVOK'(i, yillik bazda %96,8 artigla 2,76
milyar TL seviyesinde gercgeklesti. Aciklanan rakam kurum beklentimizin %17, piyasa beklentisinin de %9 altinda
gerceklesti. 2C23'te sirketin 13,86 milyar TL tutarindaki net bor¢ pozisyonu, 3C23’te 14,74 milyar TL seviyesine artis
gésterdi. Genel cergevede piyasa beklentilerini asan finansal sonuglara karsin, FAVOK marjinin éngorileri
karsilayamamasi ve net borgtaki artis nedeniyle Aselsan’in 3C23 finansallarinin hisse performansina etkisini ‘sinirl
negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ASELS F/K 11,8
Cari Fiyat (TL) 41,34 FD/FAVOK 16,2
52H En Yiksek (TL) 44,34 FD/Satiglar 4,1
52H En Disuk (TL) 16,05 PD/DD 3,8
Piyasa Degeri (mn TL) 188.510,4
Piyasa Degeri (mn USD) 6.683,7 S1H 4,5%
Halka Acgiklik Orani (%) 26% S1A 11,2%
Endeks Payi (BIST100) 2,4% S3A 6,7%
Temettl Verimi 0,2% S1Y 69,0%
3A Hacim (mn TL) 3.722,5 YB -3,4%

Logo Yazili (LOGO, Pozitif): 3C23'te Logo’nun net kari yillik bazda %11 artigla 126 milyon TL seviyesinde gerceklesti.
Aciklanan rakam, ortalama piyasa beklentisini %8 asarken, kurum beklentimize paralel gerceklesti. 3C23’te sirketin
konsolide satis gelirleri yillik bazda %66 artigla 637 milyon TL seviyesinde gerceklesti (Kurum beklentimiz: 625 milyon
TL, piyasa beklentisi: 618 milyon TL). Konsolide FAVOK yillik bazda %39 artigla 169 milyon TL seviyesinde gerceklesti.
Aciklanan rakam, kurum beklentimizin %4, piyasa beklentisinin de %9 Ustinde gerceklesti. Logo Yazihm’in piyasa
beklentisiyle uyumlu gerceklesen kar marjlarina ek olarak, net nakit pozisyonundaki iyilesme goériniminin desteginde
uclncu geyrek finansallarinin hisse performansina etkisini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu LOGO F/K 12,3
Cari Fiyat (TL) 64,00 FD/FAVOK 10,6
52H En Yuksek (TL) 92,70 FD/Satiglar 2,8
52H En Diguk (TL) 47,64 PD/DD 4,5
Piyasa Degeri (mn TL) 6.400,0
Piyasa Degeri (mn USD) 226,9 Si1H 3,1%
Halka Agiklik Orani (%) 65% S1A -10,6%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0 S3A -33,6%
Temettl Verimi 2,1% S1Y -63,6%
3A Hacim (mn TL) 1356 YB -42,0%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Coca-Cola igecek (CCOLA, Pozitif): 3C23'te Coca-Cola igecek’in net kari kurum beklentimizin %24,2, ortalama
piyasa beklentisinin %22,1 uzerinde yillik bazda %137,9 artisla 4.326 mn TL seviyesine yikseldi. Net kar
tahminimizdeki farklilagsmada, etkin maliyet yonetimininin desteginde beklentimizin Uzerinde gergeklesen operasyonel
karlilik etkili oldu. 3C23’te sirketin net satis gelirleri yillik bazda %82,3 artisla 31.734 mn TL seviyesinde, hem kurum
beklentimiz hem de ortalama piyasa beklentisi ile uyumlu gercgeklesti. Aciklanan rakam ortalama piyasa beklentisinin
%6,6 , kurum beklentimizin de %05,5 Uzerinde bulunuyor. Beklentilerimizin Uzerinde gerceklesen lglncu ceyrek
finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu CCOLA F/K 11,1
Cari Fiyat (TL) 367,80 FD/FAVOK 6,0
52H En Yuksek (TL) 420,00 FD/Satiglar 1,2
52H En Dusuk (TL) 164,67 PD/DD 2,8
Piyasa Degeri (mn TL) 93.557,6
Piyasa Degeri (mn USD) 3.317,1 S1H 2,5%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A 3,0%
Endeks Payi (BIST100) 1,2% S3A 12,8%
Temettl Verimi 0,8% S1Y 27,5%
3A Hacim (mn TL) 218,3 YB 45,7%

Doganlar Mobilya (DGNMO, Pozitif): Doganlar Mobilya Grubu 07.08.2023 tarihli Yonetim Kurulu karari ile 07.08.2023-
31.10.2023 doénemi igerisinde Sirket sermayesinin %1,43'Unu temsil eden 5.000.000 TL nominal degerli payin Sirket
tarafindan geri alindigini ve belirlenen azami pay adedi kapsamindaki pay geri alimlarinin tamamlandigini bildirdi. Sirket
din gercgeklestirdigi Yonetim Kurulu toplantisinda aldigi karara goére; Sirket faaliyetlerinin gercek performansini
yansitmamasi sebebiyle pay sahiplerini korumak, pay fiyatinin istikrarli olarak gercek degerine uygun olusumunu
saglamak amaciyla, SPK'nin 11-22.1 sayili Geri Alinan Paylar Tebligi ile konuya iligskin 14.02.2023 tarihli duyurusu
cercevesinde pay geri alim igslemlerinin yapilmasina ve pay geri alimi i¢in ayrilacak olan fonun Sirketin kaynaklarindan
karsilanmak Uzere en fazla 100.000.000 TL olarak belirlenmesine ve geri alinacak azami pay sayisinin ise 5.000.000
adet olarak belirlenmesine karar verdigini duyurdu. Gergeklestirilecek pay geri alim islemleri icin dngdrilen azami
strenin Sirketin  31.10.2023 tarihli Yonetim Kurulu karari tarihinden itibaren baslayacak sekilde 2 yil olarak
belirlenmesine karar verildi.

Hisse Kodu DGNMO F/K 15,3
Cari Fiyat (TL) 12,44 FD/IFAVOK 8,3
52H En Yuksek (TL) 14,31 FD/Satiglar 12
52H En Disuk (TL) 5,00 PD/DD 6,8
Piyasa Degeri (mn TL) 4.354,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1544 S1H 10,4%
Halka Aciklik Orani (%) 57% S1A 2,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 29,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 57,5%
3A Hacim (mn TL) 63,4 YB 10,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

8.0 Son 3 Ay Son1 Yil
7.5 Kapanig 6.35x
7.0 Minimum 6.35x 4.17x
65 \ Maksimum 7.63x 7.63x
/\ Ortalama 7.07x 5.84x
6.0 A Minimuma Uzaklik 0.00x 2.17x
5.5 V Maksimuma Uzaklik -1.28x -1.28x
50 A Performans -100.0% -100.0%
v
4.5 w
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
o o~ o~ o o o o o o o o o o o o o o o . . .
e gdeggdgsdgadgeggdggdggd carpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
- - - e e & © 6 o ° ° o o o c o 4 - carpan seviyesine %7.9 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.8 23.5 Kapanis 1.15x
1.6 Minimum 1.01x 0.57x
14 19.1 Maksimum 1.40x 1.61x
1.2 Ortalama 1.19x 0.99x
1 108 Minimuma Uzaklik 0.14x 0.58x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.25x -0.46x
0.6 Performans 22.6% 9.3%
0.4 10.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
NN - carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
S IS S 3 S S g3 TS 3 g5 85 8 s S 9
— — - o o o o o o o o o o o o o — —

¢arpan seviyesine %13.7 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)
215

20.5
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 15.22x
122 Minimum 14.38x 8.19x
155 Maksimum 20.27x 20.27x
14.5 Ortalama 17.26x 12.67x
13.5
125 Minimuma Uzaklik 0.84x 7.04x
11.5 Maksimuma Uzaklik -5.05x -5.05x
10.5
95 Performans 6.5% 80.2%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
3 38 9 9 8 % 8§ F 0 80 8 R g 8 & S S carpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
— — — o o o o o o o o o o o o o — — . .
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %16.8 yakm'z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
40 (Normalize Edilmis)

30 Son 3 Ay Son1Yil
M Kapanig 16.19
20 v Minimum 55 -15.8
Maksimum 34.1 34.1
10 Ortalama 22.0 8.2
N Minimuma Uzakhk 10.7 32.0
0 Maksimuma Uzakhk -17.9 -17.9
10 'u Performans -9.8% 6.0%
-20 NN N M M om M momomoomomomomom oo Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S 399 3 333 3T HZ 5 EE ¥ F S S seviyeye 5.8 puan; son bir yillik ortalama
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 8 puan yakiniz.

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
70 80 ANK'= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
&0 Son 3 Ay Son1 Yil
50 Kapanis 37.7
40 40 Minimum 13.6 -8.6
30 Maksimum 61.3 61.3
Ortalama 41.3 17.9
20 Minimuma Uzaklik 24.1 46.4
10 0 Maksimuma Uzaklik -23.6 -23.6
0 Performans -7.5% -2.4%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § § § § § § § g § § § g seviyeye 3..6 puan; son bir yillik ortalama
@ 4 o O O © O © © © O O ©o © o o = « seviyeye 19.8 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - M SCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
50 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
10 Kapanig 26.9
30 Minimum 5.7 -13.8

AA
" " v /[lp\'\ Maksimum 41.1 411
Ortalama 26.9 125
10 W W\ 1 Minimuma Uzaklik 21.2 40.7
0 d . /' Maksimuma Uzaklik -14.2 -14.2

w u‘v‘ Performans -15.8% -4.7%
-10

-20
o~ N ~N o o o0 o o o o o [ag] o o o o m o .
9 9 o o4 o o4 o &4 &4 o o o o o o 8 o o Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
— — fm) fm) o o o < [¥a) [¥a) 29 o (o) o o
- ¢ "4 o o 6 © 9 o e o o 9 < o o = 4 seviyeye 14.4 puan uzagz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev
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Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
30 Ekim 10:00 Tarkiye Ekonomik Guven Endeksi Ekim - 95,4
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi is Ortam Giiven Endeksi Ekim - -0,36
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Ekonomik Glven Endeksi Ekim 93,2 93,3
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Guven Endeksi Ekim - -9,0
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Hizmet Gliven Endeksi Ekim - 4,0
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Tuketici Gliven Endeksi (Final) Ekim - -17,9
30 Ekim 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi Ekim - -18,1
31Ekim 02:30 Japonya BOJ Faiz Karari Ekim - -0,10%
31Ekim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Eylal 2,5% -0,7%
31Ekim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Eylul -2,3% -4,4%
31 Ekim 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Aylik) Eylul 0,2% 0,2%
31Ekim 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Eylul 6,0% 7,1%
31 Ekim 04:30 Cin imalat PMI Ekim 50,2 50,2
31 Ekim 08:00 Japonya Tuketici Glven Endeksi Ekim 35,0 35,2
31Ekim 08:00 Japonya Konut Baslangiglari (Yillik) Eylal -6,4% -9,4%
31Ekim 10:00 Tarkiye Dig Ticaret Dengesi (milyar dolar) Eylal - -8,66
31Ekim 13:00 Euro Bolgesi Yillik TUFE Tahmini Ekim 3,2% -
31 Ekim 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik) Ekim - 0,3%
31 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Aylik) Ekim 0,2%
31Ekim 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik) Ekim 4,2% 4,5%
31Ekim 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik) 3. Ceyrek 0,2% 0,5%
31 Ekim 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Geyreklik) 3. Ceyrek -0,1% 0,1%
31Ekim 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos - 0,8%
31 Ekim 16:45 ABD MNI Chicago PMI Ekim 44,8 44,1
31 Ekim 17:00 ABD Tuketici Given Endeksi Ekim 100,0 103,0
31 Ekim 17:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivite Endeksi Ekim - -8,6
31 Ekim 19:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -
1Kasim 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Ekim - 48,5
1Kasim 04:45 Gin Caixin imalat PMI Ekim 50,8 50,6
1Kasim 10:00 Tarkiye S&P Global imalat PMI Ekim - 49,6
1Kasim 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Bagvurulari 27.Eki - -1,0%
1Kasim 15:15 ABD ADP Tarim Digi istihdam Ekim 135k 89k
1Kasim 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Ekim - 50,0
1Kasim 17:00 ABD ingaat Harcamalari (Aylik) Eylal 0,4% 0,5%
1Kasim 17:00 ABD ISM imalat PMI Ekim 49,0 49,0
1Kasim 17:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Ekim - 43,8
1Kasim 17:00 ABD ISMistihdam Ekim - 51,2
1Kasim 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Ekim - 49,2
1Kasim 17:00 ABD JOLTS Agik is Pozisyonlari Eylul - 9,610M
1Kasim 21:00 ABD Fed Faiz Karari (Ust Sinir) Kasim 5,50% 5,50%
1Kasim 21:00 ABD Fed Faiz Karari (Alt Sinir) Kasim 5,25% 5,25%
1Kasim 21:00 ABD Fed Bagkani Powell'in Basin Toplantisi Kasim
2 Kasim 10:30 Turkiye Enflasyon Anketi (Yillik) 4. Ceyrek - 58,0%
2 Kasim 12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Final) Ekim 43,0 43,0
2 Kasim 15:30 ABD Tarim Disi Uretkenlik 3. Ceyrek 3,8% 3,5%
2 Kasim 15:30 ABD Birim iscilik Maliyetleri 3. Ceyrek 1,3% 2,2%
2 Kasim 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 28.Eki - 210k
2 Kasim 15:30 ABD Devam Eden issizlik Bagvurulari 21.Eki - 1790k
2 Kasim 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Eylal - 4,7%
2 Kasim 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri Eylal - 0,5%
2 Kasim 17:00 ABD Fabrika Siparigleri (Aylik) Eylil 1,00% 1,2%
3 Kasim 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Ekim - 50,2
3 Kasim 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Ekim - 4,75%
3Kasim 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Ekim - 61,53%
3 Kasim 10:00 Turkiye Cekirdek TUFE Endeksi (Yillik) Ekim - 68,9%
3 Kasim 13:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Eylal 6,4% 6,4%
3 Kasim 15:30 ABD Tarim Digi istihdam Ekim 168k 336k
3 Kasim 15:30 ABD issizlik Orani Ekim 3,8% 3,8%
3 Kasim 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Ekim 0,3% 0,2%
3 Kasim 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yilllik) Ekim 4,0% 4,2%
3 Kasim 15:30 ABD isgiicii Orani Ekim - 62,8%
3 Kasim 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Ekim - 50,9
3 Kasim 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Ekim 53,0 53,6
3 Kasim 17:00 ABD I1SM Odenen Fiyatlar Ekim - 58,9
3 Kasim 17:00 ABD ISM istihdam Ekim - 53,4
3 Kasim 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Ekim - 51,6

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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